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Parece que el flujo exportador de café brasilefio esta en una transicion hacia la nueva normalidad, después de los problemas acontecidos con las heladas y la
pérdida de demanda para el café brasilefio en los Ultimos afios por el aumento del consumo de robusta a nivel mundial. Segun la Agencia de informacion Safras
& Mercado, Brasil embarcara 44 millones de sacos en la temporada 23/24. El potencial se ve facilitado por el buen rendimiento del cultivo del conilon (variedad
robusta).

De hecho, las exportaciones de café de Brasil han mostrado un aumento notable en enero de este afio. Aunque, de todas formas, los permisos de exportacion
emitidos fueron por 4,32 millones de sacos, en contraste con los 3,62 millones de sacos efectivamente embarcados. La huelga de los inspectores federales de
aduanas en el Puerto de Santos contribuyd significativamente a esta discrepancia logistica.

Safras & Mercado reviso a su vez a la baja la estimacion de la produccion de café brasilefio para 2023/24 a 65,5 millones de sacos. Su anterior cifra prevista era
de 66,65 millones de sacos. La produccion de Ardbica se reviso al alza de 43,5 a 43,8 millones de sacos, pero la cosecha de conildn se redujo de 23,15 a 21,7
millones de sacos. Por el contrario, Comexim reviso al alza su proyeccion para la cosecha actual (2023/24) a 65,75 millones de sacos partiendo de los 64
millones de sacos que preveia anteriormente, enfatizando a su vez en que las sdlidas cifras de exportacion indican que la produccion fue mayor de lo esperado.

En cuanto al clima en Brasil, esta semana las zonas de inestabilidad mas intensas siguen concentrandose en la mitad norte del pais. Estas inestabilidades
asociadas principalmente al calor y la humedad del Amazonas tienden a provocar lluvias en forma de chubascos dispersos. Los aguaceros seran mas fuertes y
con mayores volumenes sobre las zonas productoras del Cerrado Mineiro y el suroeste y oeste de Bahia. A partir del proximo domingo, las lluvias tenderan a
intensificarse en Rondonia, donde se esperan volimenes superiores a 50 mm entre el 10 y el 14 de febrero. Mientras tanto, las lluvias deberian disminuir en las
zonas productoras del centro-sur del pais y entre Espirito Santo y Bahia, donde los periodos de tiempo seco y caluroso seran mayores y los episodios lluviosos
seran muy aislados y débiles durante la proxima semana.

El Banco Central del Brasil (BACEN) implementd una reduccion del 0,5% de los tipos de interés locales, fijando la tasa en el 11,25%. La entidad justifica esta
decision sefialando que el escenario de desaceleracidon de la inflacion es consistente, intentando con esta accién equilibrar sus politicas monetarias ante los
desafios econdmicos actuales.

VIETNAM

Los precios en Vietnam, el hasta hoy principal productor mundial de robusta, subieron de nuevo la semana pasada, aunque la comercializacion se desacelerd
antes de las vacaciones del Afio Nuevo Lunar que comienzan esta semana. Los agricultores de Vietnam se niegan a entregar el café que vendieron hace unos
meses a menos que se renegocien los contratos tras el aumento de los precios mundiales hasta su nivel mas alto en 28 afios, segun informa Reuters. Esto esta
afiadiendo un nuevo impulso al repunte de los precios del café Robusta, ya que los suministros en Europa se estan volviendo muy escasos debido también a la
actual crisis en el Mar Rojo.

Los precios del café en el interior del pais continuaron subiendo hasta el nivel de 80.600 VND (3,30 ddlares EE.UU.) el kilo. Los agricultores comienzan a “sofiar”
en que el mercado alcance los 100.000 VND (4,10 dolares estadounidenses) en los proximos meses.

Las existencias de café en depdsitos aduaneros y no aduaneros cercanos a HCMC aumentaron un 89,3% respecto al mes anterior hasta las 233.420 toneladas,
niveles ya similares a las mismas fechas del afio pasado, seg(n informé la empresa de inspeccion Cafecontrol.

En teoria Vietnam tuvo su cosecha mas pobre en los Ultimos seis afios en la temporada 2022/23 y esto hizo que algunos contratos de dicha cosecha se
prorrogasen hasta la temporada 2023/24, lo que significa que se necesitaba una cosecha grande para que los agricultores cumplieran todos sus compromisos en
el pasado. El mercado estima este retraso entre 1 y 2 millones de sacos, lo que equivale hasta el 8,5% de las exportaciones totales del pais. Aunque gran parte
de ese café ya se ha entregado desde entonces, esta situacion ha dejado menos café disponible para la venta esta temporada, lo que extrema el repunte de los
precios.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

En Colombia, el fendmeno climatoldgico de El Nifio ha provocado una importante sequia en las principales zonas productoras de Antioquia y el Huila. Segun
fuentes locales, si las lluvias no llegan pronto los cafetales del Huila podrian verse afectados.

SegUin IHCAFE, las exportaciones de café de Honduras cayeron un 8,6% en enero hasta los 476.223 sacos partiendo de los 520.794 sacos de enero de 2023. A
su vez, las exportaciones totales de octubre a enero bajaron un 3,5%, con respecto al mismo periodo en la temporada 2022/23, para un total de 781.640 sacos
contra los 809.964 exportados hace un afo.

Las exportaciones de Costa Rica cayeron cerca de un 30% en enero a 60.757 sacos. De octubre a enero, la caida fue de un 13% con respecto a la cosecha del
mismo periodo 2022/23 (ICAFE).

OTROS

Uganda - Las exportaciones de café durante los doce meses del afio calendario 2023 sumaron 6,12 millones de sacos por un valor de 965,14 millones de
ddlares, frente a 5,63 millones de sacos por un valor de 860,45 millones de ddlares en el periodo anterior (afio calendario 2022). Esto representa un aumento del
12% y el 9% en cantidad y valor, respectivamente. El 72% del volumen total fue exportado por 10 exportadores, de un total de 49 companias exportadoras.

DEMANDA / INDUSTRIA

Starbucks informd el martes pasado de ingresos récord en su primer trimestre fiscal, pero los resultados, incluso asi, no cumplieron con las proyecciones de los
expertos de Wall Street debido a que el gasto de los clientes se desaceleré en algunos mercados clave. El gigante cafetero estadounidense registré unos
ingresos netos consolidados de 9.400 millones de ddlares (+8%) en su primer trimestre fiscal de 2024, que finalizo el 31 de diciembre de 2023. Este incremento
fue inferior a los 9.600 millones de ddlares que habian previsto los analistas.

Keurig Dr Pepper anuncio la semana pasada la expansidn de su asociacion actual con la compaiiia cafetera italiana, Lavazza, para incluir una distribucion mas
amplia de sus capsulas Lavazza K-Cup vy la introduccion de la marca canadiense de la compafiia, Kicking Horse Coffee a este mismo formato K-Cup. Segun el
acuerdo, KDP seguira siendo el socio proveedor exclusivo y fabricante de capsulas Lavazza K-Cup premium y mantendra su exclusividad para las ventas y
distribucion en el comercio minorista y electrénico de los EE. UU. y Canada.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,07262 | 1,07861 | 1,07234

En principio el USD podria apreciarse frente al Euro debido a que en los EE.UU. la creacién de empleo no agricola sorprendié fuertemente al alza (353.000 frente
a las 187.000 esperadas), dejando una tasa de paro en el 3,7% y unas ganancias medias por hora subiendo +0,6% mensual frente al +0,3% esperado. Para las
proximas sesiones los expertos creen que el cruce USDEUR se mueva en un rango amplio de entre 1,0755/1,1000 con un nivel de resistencia intermedio en

1,0900.
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